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(QJLQH����������������� �������������� ���,& ( ��� ���������������� �
�������������� &UXLVLQJ�0 3������� � ������������ �
�������������� 0D[ LP XP�0 3����� �� �
+HDW�6LQNV������������������������ � ������������ ���������������� �
&RFNSLW�DQG�&RQWUROV������ �������������� ���������������� �
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�
:HD SRQV�DQG�$P P R������� ������������������������������0DVV�
/%� �;�$X WRFDQQRQ���������� ������������������������������ � �
$PP R��/%� �;��� � ������������ ������������������������������ � �
0DFKLQH�* XQ������ �������������� ������������������������������ �� �
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00 DDVVVV����� �� 7RQV�
00 RRYYHHPP HHQQW�W�77\\ SSHH����1DYDO��6XUIDFH��
33RRZZHHU�U�33OODDQQWW������ � ��&LW\� �� ' LHVHO�7XUELQH�
&&UUXXLLVVLLQQJ�J�66SSHHHHGG������� ��� NP � K�
00 DD[[ LLPP XXP�P� 66SSHHHHGG����� � ��� NP � K�
$$UUPP RRU�U�77\\ SSHH����8OVWRQ�� � �� 6WDQGDUG�
$$UUPP DDPP HHQQWW����
������������ �� * 0� : KLUOZLQG�5RWDU\� $&�� �
������������ �� +DUSRRQ�650 �� V�
00 DDQQXXIIDDFFWWXXUUHHUU���* DLOH\ ·V�0 DULQH�6XSSO\ �
������������������������// RRFFDDWWLLRRQQ����$EHU\ VWZ\ WK�
&&RRPP PP XXQQLLFFDDWWLLRRQ�Q�66\\ VVWWHHPP ����' DWDFRP� � � �
77DDUUJJHHWWLLQQJ�J�66\\ VVWWHHPP ����: D\ QH�0 DUNVP DQ�
�
2299(( 5599,,(( :: ����
������������ ' HVLJQHG�E\� * DLOH\� 0 DULQH�RI�$EHU�
\ VWZ\ WK��/ \ UDQ�$OOLDQFH��WKH�3DQDFKH�FODVV�
FXWWHU�LV�GHVLJQHG�WR�SDWURO�WKH�ODUJH�
RFHDQV�RI�$EHU\ VWZ\ WK��SDUWLFXODUO\� LQ�WKH�
KHDYLO\� WUDIILFNHG�6RORP RQ�6HD�EHWZHHQ�WKH�
FRQWLQHQWV�RI�7H[ DV�DQG�&DQDGLD��) RXUWHHQ�
YHVVHOV�VDZ�DFWLRQ�ZKHQ�WKH�6L[ WK�/ \ UDQ�
* XDUG�IDFHG�RII�DJDLQVW�WKH�&DYDOLHU�&DY�
DOU\ ��GHQ\ LQJ�WKH�* XDUG�RI�WKH�FRVWDO�UHJLRQV�
DURXQG�1RYD�7RURQWR��) LYH�YHVVHOV�ZHUH�GH�
VWUR\ HG�LQ�WKH�GUDP DWLF�VWDQG�RQ�WKH�6DI�

IHQQ�0 HP RULDO�%ULGJH�
�
&&$$33$$%%,,// ,,77,,(( 66����
������������ 2ULJLQDOO\� WKHVH�YHVVHOV�FRP �
P LVLRQHG�XQGHU�0 DMRU�&KDUOHV·�DUP DP HQW�
RUGHU�RI�� ���� P RXQWHG�$&�� � ·V��,Q�WKH�ODWH�
��� � ·V�VHYHQ�YHVVHOV�UHFHLYHG�/ %�� �;� XS�
JUDGHV��LQFUHDVLQJ�WKHLU�HIIHFWLYHQHVV�
DJDLQVW�WKH�VP DOO�IDVW�DWWDFN�FUDIW�IDYRUHG�
E\� SODQHWDU\� QDYDO�SLUDWHV�DQG�VP XJJOHUV��,Q�
��� � ��&RORQHO�' RXJ�* OHQGRZHU�VLJQHG�DQ�
RUGHU�WR�JHW�WZHQW\ �RQH�URWDU\� DXWRFDQQRQ�
IRU�WKH�FXWWHUV�LQ�DQ�DWWHP SW�WR�LQFUHDVH�
WKHLU�ILUHSRZHU�ZLWKRXW�ORVLQJ�WKHLU�P XOWLSOH�
KLW�DELOLW\ ��7KH�GHFLVLRQ�WR�P RXQW�+DUSRRQ�
P LVVLOH�ODXQFKHUV�ZDV�P DGH�GXH�WR�WKH�
HDVH�LQ�ZKLFK�WKH\� DUH�UHSODFHG�ZLWK�+DU�
SRRQ�7RUSHGR�� V��
�
%%$$7777// (�(� ++,,66772255<<����
������������ 7KH�$EHU\ VWZ\ WK�1DY\ ��EDFNHG�E\� WKH�
ORQJ�WLP H�VXSSRUW�RI�WKH�&DYDOLHU�&DYDOU\ ��
IXOO\� RSSRVHG�WKH�DWWDFN�E\� WKH�6L[ WK�/ \ UDQ�
* XDUGV��2QH�WKLUG�RI�WKH�3DQDFKH�FXWWHUV��
LQFOXGLQJ�WKH�FODVV�ERDW��ZRXOG�ILQG�WKHLU�
ZD\� WR�WKH�ERWWRP� RI�WKH�6RORP RQ�6HD��EXW�
QRW�EHIRUH�WKH�ILUHSRZHU�RI�WKLV�DQG�RWKHU�
VKLSV�ZHUH�LQVWUXP HQWDO�LQ�KROGLQJ�WKH�LQWHU�
FRQWLQHQWDO�EULGJH���
�
99$$55,,$$117766����
������������ '' * ³ ��� $19�6ZDJJHU�VWLOO�KDV�LW·V�
/ %�� �;� DXWRFDQQRQ�ZLWK�RQH�WRQ�RI�DPP X�
QLWLRQ��
�
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'' * ���� ) ODLU�
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'' * ���� ) ORXULVK�
'' * ���� 6W\ OH��VXQN����� 6HSW����� ��
'' * ���� 6ZDJJHU�
'' * ���� 9HUYH��VFXWWOHG����� 6HSW��� � � ��
'' * ���� 9LJRU�
'' * ���� ( ODQ�
'' * ���� ,QWHQVLW\� �VXQN����� 6HSW��� � � ��
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7\7\SSH��H��

3DQDFKH�&ODVV�&RDVW�*XDUG�&XWWHU�77HHFKFKQQRROORJ\�%RJ\�%DDVVHH����

�,QQHU�6SKHUH�0RY0RYHHPP HQW�7\SHQW�7\SHH����
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� � �%%DDWWWWOOH�9DOH�9DOXHXH����
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(QJLQH�������������������������������� ����,�&� (� ����������� �� �
�������������� &UXVLQJ�0 3��������� � �
�������������� )ODQN�03������������ � �
+HDW�6LQNV������������������������� � ������������ �������������� � �
&RQWUROV����������������������������� �������������� �������������� � �� �
7XUUHW���� ������������������������������ �������������� �������������� ��� �
$UP RU�)DFWRU��������������������� ��� ������� �������������� �� �
�������������� ������������������������������$UP RU�9DOXH�
�������������� )URQW��������������������� �� �
�������������� /�5�6LGH������������� ����� �
�������������� 5HDU���������������������� �� �
�������������� 7XUUHW������������������� �� �
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$PP R��5$&����� � ������������ %RG\ ��������������������� � �
650� � ����������������� �������������� 7XUUHW������������������� � �
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00 DDVVVV������� 7RQV�
00 RRYYHHPP HHQQW�W�77\\ SSHH����1DYDO��VXUIDFH��
33RRZZHHU�U�33OODDQQWW�������� &LW\� �� ' LHVHO�7XUELQH�
&&UUXXLLVVLLQQJ�J�66SSHHHHGG������ ��� NP � K�
00 DD[[ LLPP XXP�P� 66SSHHHHGG����� � ��� NP � K�
$$UUPP RRU�U�77\\ SSHH����6WDU6ODE�� �� ) HUUR�) LEURXV�
$$UUPP DDPP HHQQWW���
�������������� 3RODQG�0 DLQ�0 RGHO�$�* DXVV�5LIOHV�
�������������� +ROO\� / 50� �� V�
�������������� +ROO\� 650� � V�
�������������� ) RUZDUG��� 7$* �
00 DDQQXXIIDDFFWWXXUUHHUU����* DLOH\� 0 DULQH�6XSSO\ �
// RRFFDDWWLLRRQQ����
������������$EHU\ VWZ\ WK��/ \ UDQ�&RPP RQZHDOWK�
&&RRPP PP XXQQLLFFDDWWLLRRQ�Q�66\\ VVWWHHPP ���&%5�&RPP 6DW�
77DDUUJJHHWWLLQQJJ�� 77UUDDFFNNLLQQJJ����' ZH\ HUVRQ�0 DUN�; ,,�
�
2299(( 5599,,(( :: ��
������������&RPP LVVLRQHG�LQ�� �� �� DV�SDUW�RI�
0 DMRU�&KDUOHV·�DQWL�EDQGLW�DUP DP HQW�RUGHU��
WKH�* DOYHVWRQ�&ODVV�FUXLVHU�ZDV�GHVLJQHG�
WR�SDWURO�WKH�ZDWHUV�RI�WKH�6RORP RQ�6HD��
) XUWKHU�YHVVHOV�H[ SDQGHG�WKDW�P DQGDWH�WR�
WKH�%D\� RI�2VERXUQH�DQG�6W��&KDUOHV·�%D\ ����
7KHVH�SRZHUIXO�YHVVHOV�ZHUH�UHILWWHG�ZLWK�
SRZHUIXO�* DXVV�ULIOHV�UHSODFLQJ�WKHLU�RULJL�

QDO�DXWRFDQQRQV�LQ�� � �� ��7KH�UHVXOWLQJ�
VWUXFWXUDO�FKDQJHV�LQ�WKH�IRUZDUG�FRP SDUW�
P HQWV�UHVXOWHG�LQ�D�FODVV�QDP H�FKDQJH��DQG�
D�QHZ�QDP LQJ�FRQYHQWLRQ�IROORZHG�WKHVH�
VKLSV�DV�WKH\� ZHUH�UHFRPP LVVLRQHG�RYHU�WKH�
QH[ W�\ HDU��) RXU�RI�WKHVH�VKLSV�VDZ�KHDY\� DF�
WLRQ�GXULQJ�WKH�ILJKWLQJ�EHWZHHQ�WKH�6L[ WK�
/ \ UDQ�* XDUG�DQG�WKH�) LUVW�$UP RUHG�&DYDOU\�
RQ�$EHU\ VWZ\ WK�GXULQJ�WKH�) HG&RP� &LYLO�
: DU���
�
&&$$33$$%%,,// ,,77,,(( 66��
������������ $OP RVW�SRQGHURXVO\� VORZ��WKH�VKLS�UH�
OLHV�RQ�ORQJ�UDQJH�ILUH�WR�EULQJ�GRZQ�LW·V�RS�
SRVLWLRQ��7KUHH�/ 50� UDFNV�DQG�WZLQ�WXUUHW�
P RXQWHG�* DXVV�FDQQRQ�SURYLGH�WKDW�ORQJ�
UDQJH�ERP EDUGP HQW�DELOLW\ ��&DSDEOH�RI�LQ�
IOLFWLQJ�WUHP HQGRXV�GDP DJH�RQ�DQ�RSSR�
QHQW��WKHVH�VKLSV�DUH�DOP RVW�XVHOHVV�DIWHU�
RQH�HQJDJHP HQW�GXH�WR�WKHLU�VP DOO�DPP R�
ELQV��6WLOO��WKH�VKLSV�RQ�WKH�6RORP RQ�6HD�DUH�
QHYHU�P RUH�WKDQ�VL[� KRXUV�IURP� D�IULHQGO\�
SRUW�DQG�D�ZHOO�VXSSOLHG�GHSRW�DV�ORQJ�DV�
WKH�SRUWV�DQG�GHSRWV�UHP DLQ�LQ�IULHQGO\�
KDQGV��
�
%%$$7777// (�(� ++,,66772255<<��
������������ $OO�YHVVHOV�KDYH�VHHQ�DFWLRQ�LQ�YDUL�
RXV�SLUDWH�UDLGV�RYHU�WKH�\ HDUV��P RVW�EHIRUH�
WKH�UHILW���7KH�7KDUNDG��7LP EXNWX��$\ DFXFKR��
DQG�) ORULGD�HQJDJHG�WKH�6L[ WK�/ \ UDQ�* XDUG�
GXULQJ�WKH�) HG&RP� &LYLO�: DU��7KH�$\ DFXFKR�
ZDV�GHVWUR\ HG�E\� WKH�6L[ WK�/ \ UDQ�ZKHQ�LW�
VDLOHG�LQWR�RFFXSLHG�2ORQJDSR�ZLWK�HP SW\�
DPP XQLWLRQ�VWRUHV��
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&* ³ �� 7LP EXNWX��6WHZDUW·V�/ DQGLQJ��
&* ³ �� $\ DFXFKR��VXQN����� 6HSW����� ��
&* ³ �� ( QGHU·V�&OXVWHU��: DWHUWRZQ��
&* ³ �� ) ORULGD��3RUW�$UWKXU��
&* ³ �� 1HZ� ,QGLD��9DQFRXYHU��
&* ³ �� 8UMDOD��6WRFNWRQ��
&* ³ ��� . HHO�ODLG�EXW�QHYHU�FRP SOHWHG�
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���������������)URQW����� �������������� � �� �
���������������5�/�6LGH������������� ����� �
���������������5HDU������ �������������� �� �
���������������7XUUHW���� �������������� �� �
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650� � ��� �������������� ���������������/HIW�������� �������������� � �
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00 DDVVVV����� ��� WRQV�
&&KKDDVVVVLLVV����6WDQGDUG�
33RRZZHHU�U�33OODDQQWW������� +HDY\� ) RUFH�; /� ) XVLRQ�
&&UUXXLLVVLLQQJ�J�66SSHHHHGG������ ��� NP � K�
00 DD[[ LLPP XXP�P� 66SSHHHHGG����� � ��� NP � K�
--XXPP S�S�--HHWWVV����1RQH�
������������ --XXPP S�S�&&DDSSDDFFLLWW\\ �����1� $�
$$UUPP RRUU���) RUJLQJ�$0 � �� ) HUUR�) LEURXV�Z�� &$6( �
$$UUPP DDPP HHQQWW���
������������ �� 0 RGHO�6+�8OWUD���� $XWRFDQQRQ�
������������ �� ( 0 5*� ´* DOD[ \ µ�6HULHV�* DXVV�5LIOH�
������������ �� 6HULHV�� .� ( 5� / DUJH�/ DVHUV�
00 DDQQXXIIDDFFWWXXUUHHUU����0 RQROLWKLF�+HDY\� ,QGXVWULHV�
������������ // RRFFDDWWLLRRQQ����$EHU\ VWZ\ WK�
&&RRPP PP XXQQLLFFDDWWLLRRQQV�V�66\\ VVWWHHPP ����' DOEDQ�&RPP OLQH�
77DDUUJJHHWWLLQQJ�J�66\\ VVWWHHPP ����' DOEDQ�+L5H] �%�
�
2299(( 5599,,(( :: ��
������������ ' XULQJ�WKH�VHYHUH�ILJKWLQJ�GXULQJ�WKH�
&ODQ�,QYDVLRQ�WKH�&DYDOLHU�&DYDOU\� DP DVVHG�
D�JRRG�GHDO�RI�FODQ�WHFK�VDOYDJH��$�JRRG�
GHDO�RI�WKLV�VDOYDJH�ZDV�WXUQHG�RYHU�WR�WKH�
/ \ UDQ�6WDWH�&RPP DQG��EXW�-LPP \� ) LW] JHUDOG�
DQG�$QGUHZ�0 DF,QWRVK�KDG�RWKHU�LGHDV��$I�
WHU�D�ILHUFH�EDWWOH�LQ�ZKLFK�' XQFDQ�

0 DF. HQ] LH·V�. LQJ�&UDE�KDG�WR�EH�RYHU�
KDXOHG��WKH�VFURXQJHU�DQG�WKH�ZL] DUG�
WHDP HG�XS�WR�XSJUDGH�WKH�P DFKLQH�WR�&ODQ�
VWDQGDUGV��7KH�UHVXOWLQJ�¶0 HFK�EHFDP H�D�
WHUURU�WR�WKH�RSSRQHQWV�RI�WKH�&DYDOLHU�&DY�
DOU\ ���
�
&&$$33$$%%,,// ,,77,,(( 66��
������������7KH�GHVWUXFWLRQ�RI�WKH�RSSRQHQW�LV�
WKH�JRDO�RI�WKH�/ 67��� 57��7R�DFFRP SOLVK�
WKLV�LQ�WKH�VKRUWHVW�WLP H�SRVVLEOH��WKH�P DV�
VLYH�DQG�GHDGO\� &ODQ�YHUVLRQV�RI�WKH�8OWUD�
��� FODVV�DXWRFDQQRQV�ZHUH�P RXQWHG�LQ�WKH�
¶0 HFK·V�DUP V��7KHVH�ZHDSRQV��KRZHYHU��
VXIIHU�WKH�VDP H�VKRUW�UDQJH�SUREOHP V�WKDW�
SODJXH�RWKHU�&ODVV���� V\ VWHP V��: LWK�WKH�
DGGLWLRQ�RI�D�P D[ LP XP� VXSSO\� RI�&ODQ�
) HUUR�) LEURXV�DUP RU��VSDFH�ZDV�P DGH�LQ�
VLGH�WKH�FKDVVLV�IRU�QRW�RQO\� D�SDLU�RI�&ODQ�
H[ WHQGHG�UDQJH�ODUJH�ODVHUV��EXW�DQ�DGGL�
WLRQDO�P DPP RWK�FDQQRQ��WKLV�WLP H�D�* DXVV�
ULIOH��7KLV�DUUD\� RI�ZHDSRQV�P DNH�VWD\ LQJ�DW�
D�GLVWDQFH�MXVW�DV�FKDQF\� DV�FORVLQJ�ZLWK�
WKH�¶0 HFK��D�FODLP� UHDOO\� XQDEOH�WR�EH�P DGH�
E\� LW·V�DQFHVWRU��WKH�. LQJ�&UDE��
�
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' XQFDQ�0 DF. HQ] LH��FKDSODLQ�RI�WKH�&DYD�
OLHU�&DYDOU\ ��7KH�¶0 HFK�JRW�LW·V�QDP H�ZKHQ�
/ W��&RO��$QGUHZ�0 DF,QWRVK�ZURWH�D�
´WDUJHWLQJ�DOLJQP HQW�SURFHGXUHµ�LQWR�WKH�
VRIWZDUH�RI�WKH�DUP� FDQQRQ�WKDW�ZRXOG�
P DNH�WKHP� JR�XS�DQG�GRZQ�RQFH��WKHQ�OHIW�
DQG�ULJKW�RQFH«� LQ�WKH�VLJQ�RI�D�FURVV��
�
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������������ $FFRUGLQJ�WR�UHFRUGV�IRXQG�DW�WKH�
$��� VLWH�RQ�WKH�SODQHWRLG�NQRZQ�DV�
´( OHP HQW�� µ��WKH�XQQDP HG�UDLGHU�FODVV�ZDV�
JRLQJ�WR�EH�XVHG�E\� +RXVH�$P DULV�IRU�KLJK�
VSHHG�VODVKLQJ�DWWDFNV�DW�6WDU�/ HDJXH�: DU�
VKLSV��7R�HQVXUH�WKLV�DELOLW\ ��WKH�FODVV�
P RXQWV�RQH�RI�WKH�P RVW�P DVVLYH�WUDQVLW�
GULYHV�HYHU�P RXQWHG�RQ�D�YHVVHO�WKLV�VL] H��
HQDEOLQJ�LW�WR�FKDVH�GRZQ�P RVW�DHURVSDFH�
ILJKWHUV�DQG�GURSVKLSV��DQG�RXWUXQ�DQ\ WKLQJ�
WKDW�RXWJXQV�LW��
������������ . QRZLQJ�WKDW�WKH�JUDYHVW�WKUHDW�WR�
VXFK�D�YHVVHO�ZRXOG�EH�VP DOO�DHURVSDFH�
ILJKWHUV��WKH�GHIHQVH�LV�TXLWH�IRUP LGDEOH��
ZLWK�D�ODUJH�QXP EHU�RI�VWROHQ�6WDU�/ HDJXH�
%ODQNHQEXUJ�ODUJH�ODVHUV�SURYLGLQJ�DP SOH�
VFUHHQLQJ�FRYHU��7R�EDFN�WKHP� XS��WULHG�DQG�
WUXH�+ROO\� / 50 ·V�ILUH�LQWR�HYHU\� DUF���
������������ ) RU�IDFLQJ�RII�DJDLQVW�RWKHU�ZDU�
VKLSV��WKH�YHVVHO�P RXQWV���� FODVV�1DYDO�/ D�
VHUV��7KHVH�DUH�P RXQWHG�LQ�WKH�VLGHV��WR�DO�
ORZ�WKH�YHVVHOV�WR�P DNH�VODVKLQJ��EURDG�
VLGHV�DWWDFNV�DW�D�GLVWDQFH��XVLQJ�WKHLU�VX�
SHULRU�P RELOW\� WR�SURWHFW�WKHP VHOYHV�DQG�
EULQJ�WKHVH�ZHDSRQV�WR�EHDU���
������������ 0 RVW�UHP DUNDEO\ ��WKH�YHVVHO�P RXQWV�

D�FDYHUQRXV�ODXQFK�ED\ ��KRXVLQJ���� ILJKW�
HUV��RI�WZR�XQNQRZQ�W\ SHV�DW�WKH�WLP H�RI�
GLVFRYHU\ ��7KLV�JLYHV�LW�D�&$3�VFUHHQ�RI�LW·V�
RZQ�ILJKWHUV��DQG�D�IRUP LGDEOH�DWWDFN�ZLQJ�
DV�ZHOO���
������������ $IWHU�LW·V�GLVFRYHU\ ��DORQJ�ZLWK�DQ�
RWKHU�YHVVHO��WKH�GHFLVLRQ�ZDV�P DGH�WR�
NHHS�TXLWH�DERXW�WKH�YHVVHOV�XQWLO�WKH�/ \ UDQ�
1DYDO�&RPP DQG�FRXOG�EH�FRQWDFWHG�WR�VHQG�
FUHZ�RXW�WR�WKHVH�VKLSV�IRU�XVH�DJDLQVW�WKH�
%ODNLVWV��* UHDW�FDUH�KDG�WR�EH�XVHG�VR�WKDW�
WKH�: RUG�RI�%ODNH�GLG�QRW�KHDU�DERXW�WKH�
GLVFRYHU\� DQG�ODXQFK�DQ�RSHUDWLRQ�WR�VHL] H�
WKH�YHVVHOV�IRU�WKHP VHOYHV��,W�ZDV�GHFLGHG�
WR�QDP H�WKH�YHVVHOV�WKH�́ ,QGLDQDSROLVµ�
FODVV��GXH�LQ�ODUJH�SDUW�WR�WKHLU�UHP DUNDEOH�
VSHHG���
������������ 7KH�FUHZ�RI�WKH�&RORVVXV�FODVV�GURS�
VKLS�0 DU\� ( OOHQ�&DUWHU�LV�FXUUHQWO\� P DQQLQJ�
WKH�ILUVW�,QGLDQDSROLV�UDLGHU��OHDUQLQJ�KRZ�WR�
FRQ�D�FDSLWDO�VKLS�LQ�FDVH�WKH�/ \ UDQ�1DYDO�
&RPP DQG�LV�XQDEOH�WR�VHQG�KHOS�DIWHU�WKH�
DWWDFNV�RQ�$ODULRQ���&DSWDLQ�-XOLH�6P LWK�KDV�
FKULVWHQHG�WKH�VKLS�WKH�/ $: 6�$QGUHWWL��7KH�
RWKHU�VKLS�KDV�EHHQ�QDP HG�WKH�/ $: 6�8Q�
VHU��1HLWKHU�VKLS�KDV�VHHQ�DFWLRQ��DOWKRXJK�
WKH�$QGUHWWL�LV�EORZLQJ�XS�URFNV�DQG�UXQ�
QLQJ�ODXQFK� UHFRYHU\� GULOOV�LQ�WKH�$EHU\ VW�
Z\ WK�DVWHURLG�EHOW��
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7HFK��6WDU�/ HDJXH�
,QWURGXFHG�������� 1RW�GLVFRYHUHG�XQWLO�������
0DVV����������7RQ V�
/HQJWK������ P HWHUV�
6DLO�'LDPHWHU������ P HWHUV�
)XHO��� �����WRQV��� ���� ��
7RQV�%XUQ�'D\������ � ������
6DIH�7KUXVW��� �
0D[ LP XP�7KUXVW���� �
6DLO�,QWHJULW\��� �
.)�'UL YH�,QWHJULW\��� �
+HDW�6LQNV���������� ��
6WUXFWXUDO�,QWHJULW\���� �
%DWWOH�9DOXH������� � �
�
$UP RU���� &DSLWDO�6FDOH�
�������������� )RUH���� �
�������������� )RUH�VLGHV���� �
�������������� $IW�VLGHV��� � �
�������������� $IW���� �
�
$UPDPHQW��
�������������� ���(5�/DUJH�/DVH UV�
�������������� ���/50���V �
�������������� ��1DYDO�/DVHU���V�
�������������� ��%DUUDFXGD�&DSLWDO�0LVVLOH�/DXQFKHU�
&DUJR��
�������������� %D\����)LJKWHUV���� ���������� ��'RRUV�
�
'URSVKLS�&DSDFLW\��� �
�
*UDY�' HFNV����������� P HWHU�GLDPHWHU�������PH WHU��
�
( VFDSH�3RGV��� �
/LIH�%RDWV��� � �
&UHZ�����2IILFHUV�����(QOLVWHG�����*XQQHUV��� � �
�������������� 3LORWV�����%D\� 3HUVRQQHO�
�
(TXLSSHG�ZLWK�������WRQV�RI�VWDQGDUG�&DSLWDO�DUPRU�
�



:HD SRQV���������������������������� �������������� �������������� ���������������&DSWLDO�$WWDFN�9DOXHV��6WG���
$UF��+HDW�������������7\SH������� �������������� �������������� 6KRUW�����0HG������� /RQJ������ ([WHPH��&ODVV�
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�������������� ���(5�/DUJH�/DVH UV��������� �������������� ���� ���������� ������ ���� ������ ³ ������������/DVHU�
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